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Résumeé:En réponse aux exigences imposeées par les chantge@rtenomiques, les

institutions financieres islamiques ont cherchédé\wéelopper leur industrie en créant
des produits financiers qui allient les spécifigsitde I'économie islamique et
l'ingénierie financiére, en d'autres termes il issat de combiner crédibilité,

légitimité et efficacité économique.

Par le biais d'une approche descriptive et analgtiqque l'ingénierie
financiére islamique, se caractérise par son ingéa et sa créativité et constituerait
un palliatif aux produits financiers usuels
Mots Clés : Ingénierie financiere islamiquéngénierie financiére traditionnelle,
L'innovation financiere, titrisation islamique, HErots d'ingénierie financiére
islamique.

Classification JEL: G24O16.

118

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

dsdo

e B Ale Slmzing Slgal e Gl 59,0 ) BylamaVly AW 2l (3 ) ) (ool
Addly SISV e Jo S5 ) AW Awdidl 4 ol e gag ctile Joly bl oy 2alSs L
L 58 Bk AW SV A Vg Eaemsll LBV et g Bandl B B Beds ol e JUsY
adomally B3l el ol b anis
Sl slasyt ol Gl e S QT alad) aelss 3y ISl & & bzl sdg ol of e
W V) ey dols (olaBY @Bl (Sgin e 1S Mot 3 o il e ST G g ) )
Sip W eds J1 ey i Glall OV M) Bran o LS s | e 2008 24l
2 e ole ISas sLasly W pladl) s 1S 80 ads ALY Aa il e 89,0
3w Ol Laidy elenmVly N CSU ol Bt ulss e s L plY) £ L 13) ol
b Sz 50k 55 G Ay AW Awdidl e slexe VI e S5y ¢ addly QW sLasyl
A3LaV) 3eLiSdly 2o 2)l adliall cp ed Sl
o 3 Aol 2Ly lanl) i 5g0 2 Sl 3 SVl skt ol sty LIS
RINERER ARV IWHEIE AT RCH WWURPR VI SR (FR PR S DESNON PR- WIUUE T [y RS (et
S ke g cdalall Calisd 3l el ol Las 1 2l dng i) o Wlse Al ddin o sleze)
du dsledl - b

D] Adle SlgT HSa) & Ee! LIL) Lulidl 495 52 s

TSl Y AW Aol 4l ol Ul bl o) e Ayl sds 28T s Ayl Olualy LA
Lol Lasluall (339 & lain V1 Lgrmog A Blotin Sty ushes (1) commn 8705 Y1 ods L Loall sl s
ISRV IPR EE U TICIPR- W00 - I IN - SO E Y [ Z R0 I W L]
LBzt g LDl I Gwdibl Je ) -
el ale Slmzie SISl (3 B Y) B dwiidl e 510 -
I el L) B ladly ey Ll ol meld pLsl WSy bl o5 duly ) gl g pges
S0 NI LU ST - SN PR |
U bl S (3 DY U iedudl s 2
ALY I detid) Sl L3

119

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

WS WO LIS NEP Y- PR |
55 Ale Sl 95ly sl (apenas BT e U aaasdl O il AW dudidl aggde 1.1
oV B3 Ll sdmyy (I JSTad des gl 3ilasg
Ol Sblay e s 3l sl Sl -
5 9 7SIV 8y lomd) It e ()l ULl ollenS” IS i BLs e sy il OUT Sl -
Aysadl 31590 S Jgl> S -

S Ay sty et Slhes eian ) 2l dosaz BT e 20l Y1 AW awaidl 2,
£ Slemsi Sl 3 23 S5 ged JSLal seliy] Jol 2l 4] BL5] (3,5l Slkaally gV e
STl sl 055 o ialasVl 3 USly ds, il Biuall G gad Bl Bl s 2. oy
SUYL ST il 2 i) iy 4 98 Cgpndl Mg . i)l OO o g ) o Lo g9 )8
%13 A I Bedidl SV e adey DY im0l i B0, ade LT
Sdder il olesl el -
Sl ihof oW IS -
dysed! 3o sds ol ) -
STl e gl Able Bk ol Slleadl of SleaY) (@ el (il L) SLadl SISV 0,85 OF -
AW bl 3 Wy skl (SIS i i)l Blall W U Agid) DY) e S 05
I dwddly S e bty o @ M Slheadl 5 Dbl (3 85 (593 e 068 OF 4SS Bl
% W Slleall aagdy iy 1) BLo] ALY S lelall by ey 2l dslis Lol 055 OF 25l
O:lgl Latladl o degoms 2ol AW Audid) jusy -
LS Upgr o 5 L Loy oDl Y AW loml) 3 3okl gl oy s Juy (Aol Sy -

ek aflas 5 4Bl dnds U Sl AU il olgal o 3lsl IS70T o (W) s idl colgol 3
sl Of llase o sy e o ULl g 81 3l el 581 W1 n g o
ssaall o Gypo Aie 32 e 5 BlsndI (3 CpslaBVl Cplelasal) i dodias b Lo ga BIUI ALl

S wlal) ddl uSE Le s 5 cindy)l
Dot gad Y mptdl B W daid) o dasgll Olpidl Juy @Sl g2 -

STl g Bl dng il AT g sl L I ol el (3 Y1 g Gl il ez

120

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

T bl 3 asilad) Tas oo adley! AW el aluf OF LS susr gl agadll oo o St a8
Aodidl WLl jom Lo ga g (2T BLLY Lhsd 5 bl s T o 9 BULYI Calir oy el olis
AW

(s Slhes 3 JIgaVI szl IO e gl 515 ga Badla Y1 AW Aig ol b -
5y wdl ) ) o Al sl slal IS e B Bl s i) AW Al Cus Le
75 bz

Y oYl el 33y AW desidl O e 35Sl bl 0 dedlyl A deddt Olsas 2.1
Bl Shsaoeal] e ST Y] Bds] b 3 e

el e sy ol i Y LSy mly i 3 Lk o ) 2 ALl bty sV 1Yt susk —
LoSlally alall se 3 s Jgenl) 2o 2l aelsdl)

o5 ol el e ol g W lgsVly Bl b e slall )l ass sl Y O gl st —
S Jlezzal o2 Y &l LS BNl |73 80U alay Jeles U380y Slange ) ds )l 56U Ly
ST o e Lotie Lede 3ie Wl 05 ey e 3 a2 lgaVly GBS0 2l

bl dmlal) JI2 (3 dmoly Dlglal Wb leg i (3 Blad adisedl 31k Jlaial 3)9,00 1 CIN S —
Y ol

(P EIWEENIUEWRE W pYCe:RF 0T W0 T 11U WRO T N |

oS5 Qg ¢ DYl sbasd adal) dasladl JLSanl ) AW dwsidl e 3 psbadly Eodl o35 -
de)lll s 36 leald 2Lt Calell S e Yy Lgne 53LineYlg 2JW pslall (3 dhold) ol jsladl 48750 -0
Wy S5 Y s f o OB s I8 anall O G g sl SO e 0 B0 24 )
I Szl Ogholazy ) Cpaledd Cpbalad) jpea o ially 24 by ) Y L) pis
EWE

=t Gy O QW el Ledlan G alsY) SLYT k] (3 aedle ) AW dwaddl e aeley -
el Y1 AW 851y doe B8Rl

AV ) 3 o palasV) pdaladly sSaal) Sl e Sled B Bdle Dl Sl -
I Y B Sl Blmial Lzt ¢ glg 835kl AW bzl plasaal Bl e g By (AL

el IS 55l e IS AW plladl 2yl mnial Oles JUlg 2esDlwY) dng 201 s

121

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

I Ol ) 5998 B lid) AW Sl sl 23l e 3,08 aedl Y AW Slawsl) ol -
Bhos 055 OF S0 Y Ogekedl Lot g SPGB L DY) sLasY) e Lad o Lagdy allel)
Sl sda e oy Wle Dl S Laad g old a8l L i OF s o ot b connd
LAl 5 Ls ey eolall sLasVl (3 s L) i) dndle Je 3,56 aala) dslas) Jsd> slg) o
0% 1 U b
g0 dyens Legaw 3)Y Adla Y AW dnii gl dadlLy) el il -
AW Ol S & Eadlt) AW ddidl 495 .2
Joms ol QU0 pld) oF sbglt QU1 pladh (3 s of ) QW1 SISV iy (W Sy Gl 1.2
iJeY1 Bl 3 Vbl L 2 o IS i gy b e QW alail) alrad) 5 US) nd Ls
MW Y a3 byl 2ol e o) gt a3y 2 Sl S e o 3 By
2. 0f Cg ey
AN 3 s g o o Tame Tt Lnzie Bpdl ) Mt -
Ledize L) s iy Of -
dpdor Blyol oty OF -

Mg W dnoey sbpe 2 Ll pdsy lanal) pis avan pardly Cpeidl) iy Y1 0]
Bagdl oda ST I3]g Blias Zad s Bhny gn bcands (3 B g wll e VY1 OF gm
Jo o sl anld e VSN Rl asasty sl SISV s 058l LYl pts ol Dol
13 208V aslasly 2l o)UT e

aiid o> ) Daze VY1 e 05 OF 4 Yy L) e VY1 52 o 3sazill IS0 Y
rbes Vb 3af 3l absaddl AV ST 3501 0SS OF s Lo sy aJElly 3L e fuail (o2l
1 32 5000 oLy olesd)

andsiznd (o3Wly SISV o Aoz (3§ gan ane Wy (W KOV ki Ay W) 2tid) o

Ol o & 3Lty g as 4y dnme iJle JSTal Liadl Jol slgY Il wlead) 1S2e ol lusse
Y e Legin By IS e OLlalSan Olzlos L8 Ly iy L L) JUY Ky 20U 2l
LU I W EP RV PR EC U YR I W W E R NV SVl Sy L EEIERE
s LSV ods mog) Lelagy Lo saial) alaxYly LoL ) 23l Cabs e 55l ©llehly ool

122

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

W 05 of e il 3 ol gl 3l Sless (il lesl 550 3 BlsuV) (3 L b 2 dind)
15 ol s 3 ol Lz
100 L sy & aslaall (3 sl s 2,80 Jam cdedtl) W) Olal) y5las 2.2
A G gall 220 alas sl -
sl e adlonal) AU Szl polis CoE -
lelsly aro mp oY) bl Wi -
Bsed) (3 A B gal) sl SU e -
R e e R T

RS Bl W e gl A lnally lesYI s Begie 2ai2 ) 24 oDl 2 Sl gl
ooy bl sds By Aoy e Sla s slasV) Sl oo s @ ol gad abaud
ol (3 O paibly (iUl 0 e gagt e oo (DY) gl 30y AU ALl ) a ) gl L
7 apalas¥l 5USly dsp il aduall g cad e il Saly
i) I ddkidl Sl gl Sl iy mabie 3.2
G cade Re sl Lalal) an 2ol ae Rblid) W obasll Wiy ST e pod 35T b g
P9 Gebd) e sk s L bzl Al L) 638 ) UV ks ) (63529 Uires 8542 el 055
2 OF ot AU aelaall (3 Yiaml S gy pgladly ol las (3 cylly dgdl 0 S0
18:\.@.;24 ool sue
1o AdlSS 5,2 Adlu ) B el pU e ol S ISE 308 3,2 Be )l Luleial) e -
Lo Bzl 334 W 02y Leall) Jod
okl 35 WLy (b 205 & ola¥ly oSl adlad 01 il W) aslal) Slontte ppenas -
U S 2l B aslial) Sl 0585 01 jamYly ek @l ) 51
Ao sty g d adiagy Al B pdad oyl U deliall das -
23 & el s OF Lgrde MU DY) I sl f Lo 3 060 ) Bl (3 Sl ot W5 -
a53lay OLY) QW o) 2ieliy
Sl voad e Jaally eSlaald il Sl V1 e Gl o A e LSyl ALY o o
Sl Bats Ry gl s by L Y1 )l Losle e Bl 0S5 O s U Al

123

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

AW Slrzad) alasV) 8LS Olea) el Wb andUl dadlly aaidl CILY okt Jo Laally eDlaall
AT e v Jlg i) W) asliall e Alines 2odl] b Aslia) doely el g o LS
ot 830Vl U ey 2 Y AW Sl sl ALl e bails o LS 2 il s ST T ) il
P el apiiall olle s el b dalid) W) dslall ol

(ke oy ppazdl Slrlaml G5 2Dl 2l Slnzie BUCHRITE- WL PR WU W T SR Ve
Jeo QW SV adas 3 1 plasa¥) i &) Slomdlio V) o o sVl 39,0 (b L gag
201«.}
(o) slodall o gl oV elis s gddl OV oL 1 A O 0 79 1 el ] -
Gl 2 sl g ally Oy Ol M) e N s odomsl duale e gog0 Ol Slan LY
Jror Ul OV oy 23 izl andl SV e eSIL LY ) e a3 ghd))
A O s r g oil) Sl 1] o ane 3 ey Sl e 3 o gl g
Al 2ok (R OWH e jpadl Mg L S QW o] Smge ulas 350y el e o Lo 52
banll Lg>lai ) W) wlonzlly wlSad) psas Y Bod) ) wlondl ) o2l e OF o)
L) Sloal) 3405 s ST Lo ghdl) OO e 2l 0S5 0
oY) St s pai g AW ol Sall 055 0F K Y 1RslaBY) SsUSI 3 ool deoml ) -
pdey Al O (il Al ol el &)l 3l aalasl 3S” wld 055 of g ) (o eSS
bzl sda e (bl ad ple S AW Slansll s ) AW Slll G Bpae Gls 39
Bgd) bl s 2ol Slnzll sda OF ol i U
o) B sS) Slap il g Slaledl el iSO Sl pially Sl o QY i o] -
Byl Jo ot LU 0,8 Bdeas wo iillaze ait) Godias OF LS OV 30 (3 masstly 3401 dolias
Gl Tz ¥ IS 5LasVI O cppadl s o =2 I G e asT B o) Saroll Lastael e 2ol
AV e e ¢
LVl AU diid Ol .3
Lttt I 8,82001.3
Blazial 350 ag oSl Wyl (b dold) SlgsW r Geget 2Dl Yl I Audid) oyl 1y

Byglaze Sl ool e JU Ly 3l 30 ol ey dpglas jae= J1 W L 354 e sl

124

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

A ey &l g by JW ) 3 aile Laas 05U bzl Wbl slel dlonnay codl)
APILIPPE Y POy
Leblis 3psLall ULl g Goid) o it Lo LSl 3> LY SIb ool jbas 3105 -
ok Lytas e s Y 5 Lapds G ol o wile o Jeol a8 (3 Bls 2 i -
RO
el Bl g Wolis g Lajls] aly bl o Bepd laloay o8 diny i -
Lkt g Sl g U 5 Jeo1 Jghad e 2l Lalgall 5 byl e cly S8l Jols 0 -
Lo 3030 3 Ladelud A ol gall I 5iie 30 58 0dn 3 cmyod) (3 gl (3 Elal) 25 -
o o dia) slaaVU Gyl Bdes olul e 2l 2dleY) Sl ety i B Dol e
Bglote 1l ohsles o 10y o) b DY) el Gy B! bgadl 2o r Bao ]
Ao o Wlas) pte ol Olad 2B (L mile (Olel) Slsgmshl 28 & Ale Lo i 20
PalSaf inly s dis 35y ity (LS

R TN R RPN TP E
B Yl Ol AT e Ll algze 055 &k Slsgmgn o Sy SSad) dhes S5 -
sl Gy e W il gl oS 1y il
Shes cpdl ol 1) BLOYL Vs 530 il e S syl o 22U AW G Y el Joat -
s aiif b o Oy elSadl alee e s Slal) bl ade Lagt ) Bl dasm Sl 18
Bl ol e JsaVl
DU 3| i e Y Sl 3 U sl el e sl S ol e
Sl o el Blimaly Joo W G AL o Uiy 2515 BDe o
2 e S Sl & ) i cheM) 58 s,
e U Jeo¥ Sl JUsl e s VU degeadl 8800 1l dsus 3 JsoVl e 1.0
B oY g e i Sl Al (3 Leany Slall Slsgemge ) S (3 ) eSSl (o (Sl
Ly ¢ @ aplall S aSall b e 53U 005 8 gl Aall Ul saall gl i
eV e pos oSall alas ) Fo Y asle JUsl 3 g ol e ez ¥ sl 4] 3550 3,800 m
SlazzeY) 3 8lely ol 3 ASLall Gl e iisall L sad ) e o) 8

125

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

t gl LB o S s 2.0

Gyl S8 Lty milig Olel 28U (3 1ls L 1 &) Sl o gll) 2bla)) 4 Salim
syl 5805 sBLL (i Lall asiLal)

() Do 2 Ugls 552 D Sl o 236 LEY U5 5o Y g oot gl Al e o Salim
(gl A Learksy 2211 aebias oy L5 220 My ploasaYl

P dah o IS s 3o

G Bl g ol R ad Sho IS i I Bae Joky die plb Ogbeladl psi taSLall ool @
Lol eVl G AW e oYl 385 byt st LN §Y s s py cpapie Jb )
o) B e Aile sl LY W Gl 3 aad) sl Jgl5 oy iSLEL W) e )l
garl Jed 3 a5 0 o S0 ] o t(pliana¥l g (Lully 24001 el ol
Adadll 24 ity i) dlie g S oY) ek Hger ol wladly sl figod

Sl &8s (3 dam i IS Jigp Bl e Gl e a8 G Y1 Slgsl st sl
(ol clitne ) 16 Jool sl Bams B 255 OIS il SLY) o e I ol gty
¢ o Hgae ) (LBLo Gl ) sk asiiy Jso¥ oda Jel) Lesgast |2 Sl ol a5
e ol Sl el il Blo bsd

Yl Sl e Bl sae 85 3 Ol USad ddas cple B S8 plgl 2
il g ded Y A Sl sl Ln)E 5 Jogddl ol My sl 0 il

5 gl el ) st jas el dyglee 1L Bl o le HY1 D80 O Bl IS -
bl Jals Lenbs gl 22U e Y s e Jpadl o Ll

Bl o ao)all 380y Pl mifly 4 2T ULl @ s aplall el 380 -
gglois g ol e Ll Jb ol a8 4800 sl el Jb ) 35 s sl 3y Lond
1S sy ] ey Lag alial) Jle oy (3 3le Laam 0580s ozl W] sl lmnay 20
r DSall o kg ad ague IS

eSdle el o Byglote ava ) ayliall JU o) oo o 2036 JUI e Belin 3151 a5 @

DY 855 3 iy Bre (ot £y 8 Jised

126

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

1) garsdl sl o dpad) dop Leld e alall Jlo ) (3 3nils Lo 20)ll) 480 8 @
Al Sl Ala OlPlas Gty csldny) 5302 6 byguarg ((dorg
el Ol s pslan DL 3 fon Cgpnn LoV SN2 i 2 UL Jolul 2l @
S aslie 2y deys S aSLal die e Bulul Spa dem wSLall 4o il 380 —
issast ol ) b r iylall GSo 3 AlST W Of (3 e bl OB Sy cylall Sal
Ao gedt IS0 pond (ppetiomedd S50 jaar g ) Ala gl agd) Of s Bl 380 (3 Lay (LU
sl 2l a5s (3 U ale on U aslin §ypuas 351,000 cley (3 Sl Al oy aizad

Bl e OF Sa LS okl S0y s laaza V) GSCo o 8a) o T ol g LS
W ALY AW dndihl s e Ay YIS Lapdy Ll aSiLally 2l WS ald) sl o o
el i) A laza ) d2d) ol
Sl 855l Ll das ety (ol STy oamd Lyl o Gl Bygloie 35Uy o8 et 9S00 —
o B clall il 0505 8y (s ) () e ds ke ISl ety Sl
Jut Sl 0¥y caaked) o e ) LY A e sl SSa ha denny wodl Dl
T U 3 (3 15 Y Rl Ol L e 6 e oty et Alris ks
Gabor s (3 Lgb LSV Alam plisein¥ i) o el glze 356y » 1pleaza! & —
xS Cpald Dyl on L 0pSlly (L)) bl g nyany S SCall il 3 ¢ guall ey
A o b of s LS degiall ) JSCall Al ity ¢l 1SS a Ol Alasy
ol ) i) el GU s e plaaal glany dors Of (il pluazaV) (3 dssiall ol
B2l ol @ ool o nll WSS 3 Jron ) g i) o IS Al i oL eSO W
2y Lelaanal i) all miad 20U UL g laana V) DSs ST sdoesiy Came ey ele ) BLYL
IS e e aniy el
2o lgsl ag bl 3lsly Dl (50 1) Slizal) Slisanl ¢ it U ol 2.3
lizall caey 2. (Sous—jacents) dumd) il sy »T 1l ol jland Slpns e Lz dazes
Aadly ledly vV o) Bl |2 dal) 5 AW S AU a1 e Lgmad 3225 3o 35ke EY
i) s5aal) il Y1 spiall 3 Jamiy 20050V W el (3 @3l padll bl id s (g

LoVl ssiey LA ssie

127

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

BaSy ey edtes Gyl (3 Cpne ool I35 e gradls U cp b il B ga Y1 i)
Mg A3 Ralate Blowl (3 gl (2 (Rue)) B39l sphe b Tbdndl sgiall LT L dall o) dis 3502
3 e Gloial ol o Lagele SOV & By 2aSd sy @l e 32Vl f (ietl) ) el
SO aas Ol 3y 3l Sl e i) BT E  kal) 3 o 0Ky 3,
o ol e QLA Sl ) miall N ey 1 L han) U Lomss st 28Le5 SIS
TG RO (WU L S5 I D SO PP S I C VORI SV WERER A X R
bt 37 IV Bdidl liad) e il Jald ST o b Bl s WL diss

U Bedidl sl I e S8 SO W olaadly bl oSl sLas sl £ L
O e o)) e aadleyl AW wlanal) a0y e i)l lalsial] wad bl slg) aedlayl
32:@»,3\:.— oo Ul el
Bl V) e o (sl ¢ M) QU plail) il mn 2Dl Y AW Dbl S5 59,0 1 JgY) ol —
S b gag Sty sl sy Sladly g1 jlanls S0 jlanl e e (3 oL
S Il e sy i) I Sl 2S5 e Yoy UL ol ol 314 Loy LN
b ) o I e o sl SO b de L
YL 0 Y1 grdls Olady adlueY) AW Slawsll Lol e alasld) S gl GO —
asd gl el U s 334 ) de ) ol slg] o Y AW dsls Lo eSSy 50k
oz oY)

I B o e I B L e T
(loaza V) die bl (3 LeheSS ¢ b abdnad) sghall WL Ll sgie a2V ssial) o) (S
Gl g k] Ligg U il (3 et oty o ¢ Osall UL 3 ) ot eSS LS
P GG g e )l b Bale Je Jsad) 3 Domall 20 i e gy ddaglas Bs IS 1L
Ospll gy Ol dadey S5 OV U 081 s 055 OF 093 daal) 30 D =T Bl L |2
Linll 3 ke Gl el s oty o caialid s 2 Laygs (U (gtl) by Baled o e s
Oles of Al sgb adl Jlo ie Lol il 3 i oo il Qs 13) ) s 05859 dudedl Wl (3
Bl ook e il Sl (3l (3 1 4 0SS OF Ll W) iy s ) AW Gjs ) UL AU
0 I el iy 13) Wt Y1 ads Ol =1 el e plil sl (I Gl ey S

128

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

e 3Leze VU Al Yl W aeliall 5has 39,0 e o2 JU Bl Sl AW dwdidl LS 3.3
fk b Jae bty Slsanall p Asgez 4l BT V] Syl AW detid)

Sl plas Aoy Jo o Bn OLE Bms 220l Bl pdey il OO -

eyl dmg i) 359 AU SO (3 s L) &) Al @l (3 8l ol 3 il o)l 8,
DSVl YL ESle ) B Sl sl plezal ste

LY heged) Jos &1y Lo50s el Lo

ke Lol Bols iz AW Sl gl 02 il 'Ol ot e w530 Loy AU algall 5ol Jloinnl
sl O B rzin w5y Blest ety Fll) a2 SLE U Bt el ol psladl o aST0e s
o e el Bl 2 0l a QW gy ol e aslia OF 6ls e W) deliall sagas
I bl 48 iy slgl alae 20LY LW Slesls Uy L =Y G e D) )
M, a Lyleal g o Y )

FEE

Leslail oMby I o lnn sl 2Ll ey 25023V Slpadl Loz yis gl olllad) ] 2l
AW e tidl ey b ] o F Bl bz pshaty Sl ) b 3 W) 0dn s

IR WL W A PRCHEREDRSTCANE WIS I W AN PYSCA I ZE IR - (0 ATV TRV,
e fe 2l Bl slis) e Bl W Sl SS12 e 0055 Ty Aol loie 3,5tV o
Sl ] 2l oy Wy obazll sds pal e 2L AW Slizally 25y S8 s
aJu
o 2] adle leal ey ad] s dudin sy 39,0 -
Bl a2 U bl Sl 5 ) bl e ISy AloVly ST mgie Jo sleze) -
DpiaVly sl B ey AL
I Sl sl aasiy o o 2% BM W 2elal) @ sl oL 2] 3Jle Gl dekin pas -
ALY
il Byl e sl 093 BleadVl aad) Sty i iyl AW dslal) 38Tpn 55,00 -

129

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

B e d] Blo) @I asbual) peld JB) 1ds 3 gl sy glUY1 G Ry b5 o -
YU Lgalazaly aadla Yl U ol gl

Soigh

e« La¥) andall U ] i) Ao 1Sl B13305 ZIUI Zndid) ((2008) ¢ s (g5 wile saball 1
23-22 5 By g

23-22 o (gt gz li?

o oS A1 deontidl gf ploisast J e (2013 s 9-8 gy oy el sy Sl e 015
S Lo Al ¢ oodls) o) dypodll it dlsdst Loygs § SLaall o)t Lt oozl LIS LIS b1 jads
05 o A ol Wl s, cadle Y1 AW aslial) a5 oUT e awdlaY) 3l astual)

200 2 sl (DY) Slal el s S el 3l (Do) LU dntid! (2007 (£ S e st
sdall (b lly Spmld llgl) st Lodlor ¥ LU Edid] Szezzo (201T1) Dlm sovse oy (oY) st 5
642 512

643-642 o (Lot gz d1°

s> oole Jige (JU ‘zaﬂrzwg@.em‘yr@./mumw; (2010 jass 2 =Ty cup Ly 3sb o)l 7
S M) sgall ALl Sl kel dmalr ¢ D] (g3l jglate a Srolall Al 23LasVly W AV e
T4 o 03 —0les Sy
http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/topicgBfBsts/157308

043 o (35D o s Dl ye oy oY) a5y 0

27 o 53 s g S s sy 10

e psle (3 piaerle 850 (Bl Sy D) §y13) 01335 K2t (2011-2010 ) (oS 2!
D6 o sl Jon ot Baalr ALy el 2ad

Gndal) (L8155 dolr S IS dnnlidl 4335 Bk §)13) S Layg39 LIS oldeidl (2005) ikl e s Dlyn)!?
T8 o colalald L2l s pze (doY)

3 (gl Spmell Y1 gl (LY el (oM ¥l isadll (F Lgmedll (2008) (oonl) p ol s
108-107 o cab gt ags el 1

il e N A5 (gl S o oMYl bl F st AT Bakid) Ao (2004 ) sl oy ol (hisedt 1
B e S lezma

5

83u&u")ﬁ/)‘}—dé’fg J:.«;L\.,\.,.C«):&‘Q\).bjl

130

www.mar



2017 o)) 1 sl — &I wlst LoladYl jla as

Y ol fge U] Badie fus 335 «8pKa dlo dodls) ilzmzio 45 (2010 ) 21-20) Cos ez ol 10
B slas el Slady. . 3" Olgie o Sl 2ia)

3 2 853 s g i)l ol

sall el pshey aLaBV) aslell s (BBT 5 adly — Wil 5t G JU1 Y (2009)0 i ae 52 1P
235-234 A (i — ol Ol sl )

659-658 o ¢« 853 s amps ¢ Dim vse oy (oY) da 3y 10

65 o (83 s pmpe oS il 2

i) Js I Ll 2l eod ¥t JpCal b1z G5 (2008 105 26 =25 gy et 5T s 2!
B kil ( oy o Baalor ) ke 23LaBVI plall 218 (bl UV i olall (3 bl 313
Blibiy (i) dodlard) DKol Oty (19/4) 178 ) J15 (DY) 8l daliny Sl il aaz 2
http://islamtoday.net/nawafeth/artshow-32-112738. 081 x311 Je -l . gy drolel/

ALl T Y b G A ddpall 5 oS K2l (2010 gas 2 =1y old) w35 P
B! pslall daal 10301 —Olee ¢ Dl (3lami) pslate o 5olall BslasiVly 2 201 Jom Lol oell 250
3 o el Sl Mt agal) adlal

(Mpadly Lpllo Yl dslys —doMw Y LIS dslecl) ygher J AT dnkidl 450 o 2015 ~2014) il o 2
B = i dat dmals (Dlosrs adle Blsul aad BslaiVl pslall (3 el 83led 5 Slllate s Radie 3,57
139-138 -

1M o cdeadler Y1 AU Tkigl] feko s Y] ) s g Lo daz s ) s P

http://www.kantakji.com/figh/Files/Markets/26.htm

SR B s ¢ oY) andall (= lde durfpd— deadlur ¥t Fylall o by 91 4l (2007 ) (s jpoadl B i 20
1790 ¢ slee ¢ g
148 2 053 o oy (ol (0 27
149-148 - (gl a2 1?®

29 Erwan LE SAOUT Introduction aux Marchés Financiers 2™ édition, Paris;: ECONOMICA,

2008, p 71.
560 )l s 1Syl cugpdt dle ((2009) ol 0

152 o clio st Olee (LW andall I 315ty Slhylezatl 2003y Cogme Lsiga 3

A" 1y ) Lol malll (sSln Y LI ey aled el iesly R s ¥ can gtny S s g3 32
8o gt Y el #3sed) =5y U Pladly aial 2

051 o (353 o e Dl prye oy (oY) et By D

T7 o e sl saall Lo 8l S cobslasd) alg . deal ) A1 daSU dwodles] dpylida o JSmsy 3

131

www.mar



